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1. Principios Gerais

Este manual descreve os critérios adotados pela Guide Investimentos na contabilizagéo e
valorizagao dos ativos por ele administrados.
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As técnicas e parémetros utilizados estdo em conformidade com o Cdédigo ANBIMA de
Regulagdo e Melhores Praticas para Fundos de Investimentos, Cédigo Anbima de
Administragdo de Recursos de Terceiros, as normas legais e regulamentares existentes e
procedimentos comumente aceitos.

A marcacao a mercado tem como principal objetivo evitar a transferéncia de riqueza entre
diversos cotistas e, além disto, d4 maior transparéncia aos riscos embutidos nas posicoes,
uma vez que as oscilagdes de mercado dos precos dos ativos, ou dos fatores determinantes
destes, estardo refletidas nas quotas, melhorando assim a comparabilidade entre suas
performances.

A Guide Investimentos assegura que aplicara seus melhores esforgos na obtengéo de pregos
de mercados corretos, de forma a garantir que o valor das cotas dos fundos, clubes de
investimentos e carteiras administradas reflita da forma mais precisa possivel, os valores dos
seus ativos.

A area de Risco de Mercado é responsavel por todo o processo de Marcacdo a Mercado e
encontra-se segregada das areas de negécios e de quaisquer areas que possam influenciar
em seus resultados e analises. A area esta subordinada a Diretoria de Financas e Riscos,
que esta encarregada de revisar o presente manual.

A estrutura organizacional de gerenciamento de riscos esta em conformidade com as praticas
de governanga corporativa da Instituicdo e busca o cumprimento da regulamentagéo vigente
e o alinhamento as melhores préaticas de gerenciamento de riscos. Todas as estruturas de
riscos estdo implantadas, aderentes a regulamentacao vigente e com seus detalhamentos
disponiveis para consulta no site da institui¢ao.

Este manual é atualizado e revisado anualmente; a area de Risco & responsavel pela
metodologia da precificagdo dos ativos bem como da atualizagdo deste manual.

1.1 Estrutura Organizacional

> Area de Compliance

Responsavel pela validacao da conformidade deste manual em relagdo as normas
vigentes.

> Area de Risco

Possui segregacao e autonomia da area de negécios; responsavel pela atualizacao e
metodologia utilizadas.

> Comités de Riscos

Os Comités sdo realizados mensalmente e reunides extraordindarias podem ser
convocadas em crises sistémicas ou em casos de volatilidade significativa.

Sao abordados temas relativos a Gestao Integrada de Riscos do Conglomerado e,
quando necessario, temas de relevancia a administracao fiduciaria, contando com a
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participagao do CEO, Diretoria Executiva, Diretor de Riscos, Compliance, Auditoria e
representantes da area de Riscos.

1.2 Principios de Marcacao a Mercado

Os principios gerais definidos a seguir devem ser usados como direcionadores dos processos
e praticas de marcacao a mercado.

Estes principios devem ser aplicados de forma coerente, ou seja, a forma de aplicagdo de um
nao pode inviabilizar a aplicagdo de outro. Nao seguir qualquer um destes principios indica
violagdo da relagao fiduciéria.

>

>

Abrangéncia

Tendo em vista que o principal objetivo da marcacao a mercado é evitar a transferéncia
de riqueza entre os diversos cotistas de um fundo de investimento, as presentes
Diretrizes abrangem todos os fundos n&do exclusivos, ou seja, aqueles em que a
mencionada transferéncia de riqueza precisa, necessariamente, ser evitada; os clubes
de investimentos e as carteiras administradas, desde que nao sejam classificadas
como investidores qualificados ou profissionais.

Nessa medida, para fins destas Diretrizes, considera-se fundo exclusivo aquele
destinado exclusivamente a um investidor. Caso um fundo de investimento perca sua
caracteristica de fundo exclusivo, lhe serdo imediatamente todas as regras gerais
aplicaveis aos demais fundos.

Comprometimento

A Guide Investimentos se compromete a garantir que os aprecamentos dos ativos
reflitam precos de mercado e na impossibilidade da observagéo desses, despender
seus melhores esforgos para estimar o que seriam os pregos de mercado dos ativos
pelos quais estes seriam efetivamente negociados.

Equidade

O critério preponderante do processo de escolha de metodologia, fontes de dados e/ou
qualquer decisao de Marcacao a Mercado (MaM) deve ser o tratamento equitativo dos
cotistas.

Frequéncia

A MaM deve ter como frequéncia minima a periodicidade de divulgagédo das cotas.
Formalismo

A Guide Investimentos deve ter um processo formalizado de MaM. Para tal, a area de
Risco é responsavel pela qualidade do processo e metodologia de marcacdo a

mercado bem como sua formalizagéo.

Objetividade
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As informacgdes de pregos e/ou fatores a serem utilizados no processo de MaM devem
ser preferencialmente obtidas de fontes externas independentes.

> Consisténcia

Um mesmo ativo, passivel de marcacdo a mercado, possuira, necessariamente, o
mesmo preco em qualquer dos fundos de investimento, carteiras administradas e
clubes de investimentos administrados pela Guide. Adicionalmente, os parametros
utilizados para a precificagdo de qualquer instrumento financeiro seréo verificados da
mesma forma, obedecendo os mesmos critérios.

> Transparéncia

Metodologias de marcacdao a mercado devem ser publicas. O manual completo deve
ser enviado a Anbima e mantido sempre atualizado. Aos clientes deve-se, no minimo,
deixar disponivel no site, uma versao simplificada que atenda aos padrées da Anbima.

Casos especiais — atraso no pagamento ou inadimpléncia — que envolvam o emissor ou ativo
serdao direcionados ao Departamento Juridico e terdo sua precificacdo tratadas
individualmente de acordo com a analise de cada caso.

2. Aspectos Metodolégicos

Existem fundos com cotas de fechamento e fundos com cotas de abertura, que representam
o fechamento e a abertura dos mercados respectivamente.

Os fundos com cotas de fechamento sao precificados com as taxas de fechamento e precos
de fechamento divulgados ao final das negociac¢des do dia.

Os fundos com cota de abertura utilizam as taxas de fechamento apuradas no dia para corrigir
0 prego do ativo ao dia util subsequente, isto para ativos de renda fixa, e os demais sao
utilizadas as taxas e pregos de fechamento.

O sistema de controladoria de cotas fornece o desenquadramento conforme estabelecido na
legislacdo vigente e de acordo com o regulamento, sobre divergéncias de composicao
regulamentar e tributéria dos ativos da carteira.

Os clubes de investimentos e carteiras administradas sdo precificados com as taxas e pregos
de fechamento divulgados ao final das negociacdes do dia.

No caso das Carteiras Administradas e em consonancia com o Art. 10 do Cdédigo de
Administragdo de Recursos de Terceiros (Anexo V), para investidores considerados
qualificados ou profissionais, nos termos da Regulacdo em vigor, serd admitido manter na
Carteira ativos financeiros marcados na curva, desde que haja previsao desta possibilidade
no contrato de Carteira Administrada.

2.1 Coleta de Dados
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A coleta dos dados de mercado utilizados na valorizacao dos ativos é feita automaticamente
em fonte de acesso irrestrito e adotado sempre que representar o provavel valor de mercado
justo de um determinado ativo.

Nos casos de impossibilidade de obtencdo de um valor considerado justo, seja por falta de
informacéao ou falta de liquidez, serdo utilizados dados obtidos através de fontes secundarias.
A metodologia alternativa a ser aplicada dependera do ativo em questao.

Para obter os valores das previsées dos indexadores e taxas dos titulos utilizamos curvas de
mercado que nos trazem as expectativas dessas taxas e indexadores no futuro. Para a
construcao das curvas de mercado usamos os valores negociados no mercado de derivativos.
Estes derivativos trazem expectativas das taxas para o seu respectivo vencimento, as quais
chamamos de vértices.

Na impossibilidade de encontrar referéncias de mercados organizados (B3, por exemplo) ou
referéncias de mercado (Mercado Secundario de Titulos Publicos e de Debéntures da
Anbima), a area de Risco de Mercado obtera estas referéncias de fornecedores externos de
pregos ou “feeders” como Bloomberg, Broadcast, Reuters e corretoras.

Apds a importacao dos precos sera feita uma checagem para validagédo e conferéncia de
forma que sejam eliminadas variagbes discrepantes do mercado, evitando-se que
informacgdes incorretas sejam utilizadas. Como ferramenta de precificagdo utilizamos um
sistema de Risco de Mercado externo que guarda o histérico de dados de mercado para
futuras conferéncias.

2.2 Contagem de Dias

O modelo de contagem de dias utilizado no Brasil € diferente dos padrdes utilizados
internacionalmente. Este modelo considera apenas o numero de dias Uteis existentes entre
duas datas e padroniza um ano com 252 dias Uteis.

Para os titulos nacionais, exceto os que possuem variagdo cambial, é utilizado o modelo
brasileiro de contagem de dias. Ja para os titulos internacionais ou nacionais com variagao
cambial serd utilizado o padréao corrido/360, onde, cada més é tratado normalmente e o0 ano
€ convencionado ter 360 dias.

Caso no contrato ou prospecto do ativo exista mengao a qualquer outra forma de calculo de
contagem de dias, essa sera utilizada para a precificagcao do ativo.

2.3 Interpolagao de Taxas

Interpolacado exponencial: tanto para taxas expressas em 252 dias Uteis como para taxas

expressas em 360 dias corridos:
B

di=d \ |d;
42\ d,-d,

4 (1 +7)B
. 3 i)
i={A+i)8 x| ——
4
P\ B
a+i)
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Onde:

i - taxa interpolada;

d - prazo de j, em dias Uteis ou corridos;

iy - taxa correspondente ao vértice imediatamente inferior a d;

d; - prazo de iy, em dias Uteis ou corridos;

B - 252, quando as taxas sdo expressas com base em 252 dias Uteis, ou 360, quando séao
expressas em 360 dias corridos;

I - taxa correspondente ao vértice imediatamente posterior a dj;

d- - prazo de iz, em dias Uteis ou corridos;

Interpolacao linear: tanto para taxas expressas em 252 dias Uteis como para taxas expressas
em 360 dias corridos:

=1 +[&Jx(di —-d,)
d,—d,

i - taxa interpolada;

d - prazo de i, em dias Uteis ou corridos;

iy - taxa correspondente ao vértice imediatamente inferior a di;

d; - prazo de i, em dias Uteis ou corridos;

I> - taxa correspondente ao vértice imediatamente posterior a d;

d- - prazo de i, em dias Uteis ou corridos;

3. Titulos Publicos

O processo de coleta de dados dos titulos publicos é automatizado e realizado diariamente
através de informacdes publicas divulgadas pela ANBIMA, a fim de evitar risco operacional e
atividades manuais.

As cotagdes importadas via sistema de atualizagéo de cotagdes e indices sdao acompanhadas
de forma a evitar inconsisténcias, utilizando ferramentas de comparagéo com outros sistemas.

As carteiras administradas, destinadas a investidores considerados qualificados ou
profissionais nos termos da Regulacao em vigor, terao os Titulos Publicos marcados na curva.

3.1. Letras do Tesouro Nacional (LTN)

yp =000

(1 Xy, )E
Onde:
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X252
2 Valor
de
Resgat
Valor l
Presente

VP: Valor da LTN na data de calculo
Tx 2502: Taxa anual préfixada
du: Dias uteis para o vencimento do papel

Fonte Alternativa: coleta de cotacdo com outras instituicbes ou média aritmética entre

cotacdes coletadas em corretoras.

3.2. Letras Financeiras do Tesouro (LFT)

A LFT é um titulo pés-fixado corrigido pela taxa Selic. Este titulo é negociado com agio

ou desagio sobre o valor de face, que pode ser calculado através da seguinte formula:

1
Fcigio / desdgio = du
(1+2L s

100
LFT’calc = LF’Temissa"o X LFngio/desdgio X t'xselic
Onde:

Atualizacéo pela Selic
Valor

LFT Presente

calc: Valor da LFT na data de célculo;

LFT resgate: Valor da LFT na data de resgate;

tx selic: Taxa Selic acumulada desde a data-base até o presente;

PU do papel observada no mercado secundario de LFT’s. Fonte Primaria: ANBIMA;
du: Dias uteis para o vencimento do papel.

Fonte Alternativa: coleta de cotacdo com outras instituicbes ou média aritmética entre

cotacdes coletadas em corretoras.
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3.3. Notas do Tesouro Nacional (NTN-F)

As NTN-F’s sdo titulos publicos pré-fixados que pagam cupons semestrais. A marcacao a
mercado destes titulos é realizada com a utilizagdo das taxas indicativas divulgadas pela
Andima.

— Zn: PUResgate ><[(1 +icug[l);m)‘/2 _1] + PUResgatilu

i=1 TIR 252 TIR 252
1+ — 1+ —
100 100
Onde:

PU MtM ftechamento: Preco a Mercado do Titulo no fechamento;

PUresgate: Preco Unitario de Resgate na data de vencimento : R$ 1000,00;
leupom: Taxa de cupom do papel;

n: Numero total de Fluxos de Caixa;

TIR = Taxa interna de retorno, corresponde a taxa efetiva anual.

du;: Dias Uteis entre a data do i-ésimo cupom e a data-base;

du: Dias Uteis entre a data de vencimento e a data-base;

PU MM fechamento

Fonte Alternativa: coleta de cotacdo com outras instituicoes ou média aritmética entre
cotacdes coletadas em corretoras.

3.4. Notas do Tesouro Nacional (NTN-B)

As NTN-B’s sao titulos publicos corrigidos pelo IPCA que pagam cupons semestrais. A
marcacdo a mercado das NTN-B's é realizada com a utilizacdo das taxas indicativas
divulgadas pela Andima.

Calculo do PU de Resgate corrigido pelo IPCA:
a) Data do célculo coincide com o décimo quinto dia do més

_IPCA,
IPCA — m x Re sgate

0
Onde:
PUpesgate - Preco Unitario de Resgate na data de vencimento: R$ 1000,00;
PUipca — PUResgate COrrigido pelo IPCA;
IPCA: - N°-Indice do IPCA do més anterior ao de referéncia, divulgado pelo IBGE;
IPCAO - N°-Indice do IPCA do més anterior a data-base, divulgado pelo IBGE;

b) Data do célculo entre a divulgacao, pelo IBGE, do nimero-indice do IPCA do més anterior
ao de liquidacao e o décimo quinto dia do més .
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dul

IPCA,_, |4
PU e, =PU" x| ——L
Onde:
PU"" 1pca - Valor Nominal Atualizado do més anterior ao de referéncia;
IPCA t-1- N®-Indice do IPCA do més anterior ao de referéncia, divulgado pelo IBGE;
IPCA t-2 - N%-Indice do IPCA de dois meses anteriores a data de referéncia, divulgado pelo
IBGE;
du1 — Numero de dias Uteis entre o dia 15 do més anterior (inclusive) ao da liquidagéo e a
data de liquidagao (exclusive);
du2 — Numero de dias Uteis entre o dia 15 do més anterior ao més de liquidagao (inclusive) e
o dia 15 do més de liquidagao (exclusive).

c¢) Data do calculo ap6s o décimo quinto dia do més — Utilizacao da projecao do IPCA apurada
junta ao Comité de Acompanhamento Macroeconémico da ANDIMA.

dul

PUypy = PU"! X(14+IPCAyp )i,

Onde:

IPCApros — Projecao do IPCA para o més de referéncia apurada junto ao Comité de
Acompanhamento Macroecondmico da ANDIMA, em formato decimal;

du1— Numero de dias Uteis entre o dia 15 dia do més do més de referéncia (inclusive) e data
de liquidagao (exclusive);

du2 — Numero de dias Uteis entre o dia 15 dia do més de liquidagao (inclusive) e o dia 15 do
més seguinte (exclusive);

(*) — Quando o dia 15 do més cair em dia nao util, a correcao do VNA pelo IPCA oficial do
IBGE sera feita no dia util imediatamente posterior. Desta forma, a utilizacao da projecao do
IPCA para correcao do Valor Nominal ocorrera no dia util seguinte, isto €, o segundo dia Util
apos o dia 15.

- Calculo da Cotacao a partir da Taxa efetiva anual: A cotacdo da operagao é o
somatorio dos pagamentos de juros e do principal, descontados (trazido a valor presente)

pela TIR.
n [1+i ’2—1]x100
Cotacdo = Z( Cupom)l - + 100 —
= TIR )252 TIR \252
1+ — 1+
100 100

- Calculo do PU a partir da Cotacao:
PU iy = CotacagdaoX PU jpcy

Cotacao = Cotacao do titulo, em relacdo ao PUipca;
i = Taxa de juros (% a.a.) definido no edital de leildo;
n = Numero de fluxos de pagamento do titulo.
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TIR = Taxa interna de retorno, corresponde a taxa efetiva anual.
dui = Dias Uteis entre a data de liquidacao (inclusive) e a data do
pagamento de juros i (exclusive).

du = Dias Uuteis entre a data de liquidacao (inclusive) e a data de
vencimento (exclusive).

PUuvrm = Preco unitario.

Fonte Alternativa: coleta de cotacdo com outras instituicbes ou média aritmética entre
cotacdes coletadas em corretoras.

4. Titulos Privados

Titulos privados séo titulos emitidos por empresas privadas visando a captagdo de recursos.
A seguir descreveremos a metodologia de aprecamento dos titulos privados tratados pela
Guide Investimentos.

As carteiras administradas, destinadas a investidores considerados qualificados ou
profissionais nos termos da Regulagao em vigor, terdo os Titulos Privados marcados na curva.

4.1 Certificado de Depésitos Bancario (CDB)

O certificado de depésito bancéario (CDB) é um instrumento de captagédo de recursos utilizado
por uma instituicdo financeira, a qual paga ao aplicador, ao final do prazo contratado, a
remuneracao prevista, que em geral é flutuante ou pré-fixada. Estes titulos podem ser emitidos
e registrados na CETIP com trés caracteristicas diferentes, de acordo com a possibilidade de
resgate (recompra) antecipado: tipo N (sem garantia de recompra), tipo S (com garantia de
recompra pela curva do papel) ou tipo M (com garantia de recompra pela taxa vigente de
mercado). H4 ainda a classe de CDBs chamada de subordinada, a qual se refere a divida
subordinada dos bancos emissores.

Seguem as marcacdes a mercado de acordo com o indexador
> CDB Pré fixado

Sao titulos pré fixados cuja taxa apresenta agio ou desagio com relagéao a curva de juros pré.
A marcagao do CDB pré fixado é feita acruando a taxa pré do inicio do titulo até seu
vencimento e descontando pela taxa de juros pré de mercado, conforme férmula abaixo:
dv—dij

(1+1x )[ 22

MaM =V x

dv—dhj

[0+ PRE)x (1 + s)]( 252

Onde:

MaM — Marcagao a mercado do CDB Pré;

V — Valor aplicado no CDB Pré;

di — data do inicio do titulo;

dh — data do apregamento do titulo;

dv — data do vencimento do titulo;

tx — taxa do CDB pré fixado;

PRE — taxa de desconto do titulo, retirada da curva de juros Pré para data de vencimento;
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s- spread de crédito do emissor

Fonte Alternativa: Broadcast, Bloomberg, Reuters;

> CDB indexado ao CDI

Séo titulos que acumulam a variagao diaria do CDI entre o inicio e a data do apregamento.
Seu apregcamento é feito pelo calculo do valor futuro, e pelo calculo do valor presente,
descontando a mesma taxa de juros, mas com um percentual diferente, conforme descrito na
formula abaixo:

dv—dhj

dh
(1+CDD"** =1{x %CDI1 + 11 x{|(1 + PRE)"** —1|x %CDI1 + I{\ 252
MaM =V x l_ll (
a =

dv—dh]

[+ PRE)x (1 + 5)] 5

Onde:

MaM — Marcacgao a mercado do CDB indexado ao CDI;

V — Valor aplicado no CDB (valor inicial);

di — data do inicio do titulo;

dh — data do apregamento do titulo;

dv — data do vencimento do titulo;

CDI - taxa do CDI para a data de apregcamento;

%CDI1 — Porcentagem do CDI do contrato do CDB;

PRE — taxa de desconto do titulo, retirada da curva de juros Pré para data de vencimento;
s- spread de crédito do emissor

Fonte Alternativa: Broadcast, Bloomberg, Reuters;

> CDB indexado ao IPCA ou IGPM

Tanto o IPCA quanto o IGPM séo indices de inflagdo com divulgagcdo mensal, por isso a
necessidade de fazer um ajuste especial para o apregamento de titulos indexados a estes
indices para datas que nao coincidem com suas divulgacées. Tanto o IBGE quanto Fundacéao
Getllio Vargas, fornecem calendarios de divulgagdo para o IPCA e para o IGPM,
respectivamente. O aprecamento de CDB’s indexados IPCA é mostrado a seguir. O
aprecamento de titulos indexados ao IGPM ¢ feito da mesma maneira, s6 que considerando
o calendério do IGPM.

dv=dh
(1 + 12X ey )( 2 j

MaM =V x [PCA x —
[a+ PRE)x(1 + s)]ﬂﬁ}

Onde:

MaM — Marcacgéao a mercado do CDB IPCA;

V — Valor aplicado no CDB IPCA;

di — data do inicio do titulo;
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dh — data do apregamento do titulo;

dv — data do vencimento do titulo;

txirca — taxa correspondente a variagao futura do IPCA em av, retirada da Curva IPCA;
PRE — taxa de desconto do titulo, retirada da curva de juros Pré para data de vencimento;
IPCA —variacao do IPCA entre di e dh;

s- spread de crédito do emissor

A seguir descrevemos como tratamos a variagdo do IPCA de acordo com o calendario de
divulgacao e da Figura abaixo:

l N

N "A H

v

Caso 1: O IPCA do préximo més ja foi divulgado:

IPCA, Jx[ IPCA, J[AHAA]

IPCA =
IPCA,, ) \IPCA,

Caso 2: O IPCA do préximo més ainda sera divulgado:

IPCA,, J y ( IPCA,,_, J[AHAAJ

IPCA =
IPCA,., ) \IPCA,_,

Onde:

I: data de inicio do CDB;

H: data do apregamento do CDB;

Ai: Data de aniversario anterior a H;

Ai.1: Data de aniversério posterior a H;

IPCA.1: IPCA divulgado no més anterior ao inicio do CDB;
IPCAH-2: IPCA divulgado dois meses antes de H;

IPCAH-1: IPCA divulgado no més anterior a H;

IPCAH: IPCA divulgado no més de H;

Obs.: A corregao pelo IGPM se da de forma semelhante ao IPCA.

Fonte Alternativa: Broadcast, Bloomberg, Reuters;

> CDB Selic

Séo titulos que acumulam a variagdo diaria da taxa Selic entre o inicio e a data do
aprecamento. Seu aprecamento é feito pelo calculo do valor futuro, acruando uma
porcentagem da taxa de juros Selic (retirada da curva Selic) para o vencimento do titulo sobre

o valor acumulado da taxa Selic entre a data do apregcamento e o vencimento, e pelo céalculo
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do valor presente, descontando a mesma taxa de juros, mas com um percentual diferente,
conforme descrito na féormula abaixo:

dv—dh]

ﬁ {[(1 + Selic)"** - 1]x % Selicl + 1}><{[(1 + PRE)"*? - 1])( % Selic] + 1}(?
MaM =V x-=

dv—dh j

{[(1 + PRE)""*” - l]x % Selic2 + 1}( 252

MaM — Marcacgéao a mercado do CDB indexado a Selic;

V — Valor aplicado no CDB Pré;

di — data do inicio do titulo;

dh — data do aprecamento do titulo;

dv — data do vencimento do titulo;

%Selic1 — Porcentagem Selic do contrato do CDB;

%Selic2 — Porcentagem Selic para o calculo do valor presente;

PRE — taxa de desconto do titulo, retirada da curva de juros Pré para data de vencimento;

Fonte Alternativa: Broadcast, Bloomberg, Reuters;

4.2 Debéntures

Quando a debénture possuir negociagao no mercado secundario, seu valor a mercado sera
dado pelo preco divulgado no site da Anbima (Mercado Secundario de Debéntures — Taxas
Médias).

Caso a debénture ndo possua mercado secundario, sua marcagao a mercado sera dada pelos
precos cotados junto ao mercado. Em casos de indisponibilidade de precos, a marcacao sera
dada pelas metodologias a seguir.

A marcagao a mercado das debéntures pré-fixadas sera dada pela mesma férmula adotada
para os Certificados de Depdsito Bancario pré-fixado.

A marcacao da debénture pré fixada é feita acruando a taxa pré do inicio do titulo até seu
vencimento (considerandos os diversos fluxos de pagamentos) e descontando por um
percentual da taxa de juros pré de mercado, conforme férmula abaixo:

(dv—dij
MaM =V x Arex) ™

e (dv—dh]
((1+ PRE)® =1)x%CDI + 1) x (1 +5) | **

Onde:

MaM — Marcagéo a mercado do Debénture Pré;
V — Valor aplicado Debénture Pré;

di — data do inicio do titulo;

dh — data do aprecamento do titulo;

dv — data do vencimento do titulo;

tx — taxa do CDB pré fixado;

%CDI — Porcentagem do CDI;
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PRE — taxa de desconto do titulo, retirada da curva de juros Pré para data de vencimento;
s- spread de crédito do emissor

Fonte Alternativa: Broadcast, Bloomberg, Reuters;

As marcacbes a marcado das debéntures pés fixadas (CDI, IPCA, IGPM) seguirdo as
metodologias apresentadas no item 4.1 referente a “CDB — Certificado de Depdsito Bancario”
deste manual, conforme o respectivo indexador, e adicionando-se o spread de crédito
observado para o emissor.

4.3 Notas Promissoérias

A marcagao a mercado das notas promissorias sera dada pela mesma formula adotada para
os Certificados de Depdésito Bancario pés-fixados, definido no item 4.1 Desta forma, o spread
de crédito do emissor sera alterado em funcao das condicoes de mercado financeiro e das
emissdes efetuadas.

4.4 Certificado de Recebiveis Imobiliarios (CRI)

O Certificado de Recebiveis Imobiliarios (CRI) é um titulo de renda fixa baseado em créditos
imobiliarios (pagamentos de contraprestacdes de aquisicdo de bens imdveis ou de aluguéis),
emitido por sociedades securitizadoras. O valor a mercado deste titulo sera calculado usando
os mesmos procedimentos e informagdes apresentados no item 4.1 referente a “CDB —
Certificado de Depoésito Bancario” deste manual, para os indexadores de inflagcao,
considerando-se os fluxos de juros e amortizacoes.

Fonte Alternativa: Broadcast, Bloomberg, Reuters.
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5. Renda Variavel

O processo de coleta de dados € automatizado e realizado diariamente através de arquivos
enviados pela B3, “BVBG.086 e BVBG.087”, sendo importados pelo sistema de administragao
de fundos, clubes e carteiras.

5.1 Acdes e BDRs

Uma acao pode ser definida como a menor parcela do capital social de uma companhia ou
sociedade por agoes.

Os Brazilian Depositary Receipts (BDRs) séao certificados de depésito de valores mobiliarios,
emitidos e negociados no Brasil, que representam valores mobiliarios de emissdo de
companhias estrangeiras.

A marcacao a mercado de acoes e BDRs é feita pelo preco de fechamento relativo ao ultimo
pregao realizado pela B3. Caso ndo haja negociagao na data avaliada, sera considerada a
cotacao do ultimo pregao que houve negociagao.

Fonte primaria: BS.
Fonte alternativa: Broadcast, Bloomberg, Reuters e balango/balancetes das empresas.
5.2 ADRs

Os ADRs, American Depositary Receipts, sao certificados de depédsito de valores mobiliarios
negociados nos Estados Unidos, com lastro em acdes de emissdo de empresa nao norte-
americana. A marcacao a mercado é feita pela cotagcao de fechamento divulgada pela Bolsa
onde é negociada.

Fonte primaria: NYSE
Fonte alternativa: Bloomberg, Reuters.

5.3 Direitos e Recibos de Subscricao

O direito de subscricao é um direito de aquisicdo de novas agbes do mesmo tipo e da mesma
companhia, por um determinado prec¢o. Isso geralmente acontece quando uma companhia
busca aumentar seu capital social. Se o investidor optar por exercer o Direito de Subscrigao,
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ele ira receber um comprovante do exercicio, chamado de Recibo de Subscricdo. Esses
Recibos também podem ser negociados no mercado secundario.

O direito e o recibo de subscri¢gdo sdo marcados pelo seu prego de fechamento divulgado pela
B3. Na ocasiao de nao haver negociagao ou baixa liquidez, a marcagéao sera feita com o preco
de fechamento da acao objeto.

Fonte primaria: B3.

Fonte alternativa: Broadcast, Bloomberg ou Reuters.

6. Termos

6.1 Termo de agoes

Refere-se as operagdes de compra ou venda de uma determinada agado, a um preco pré-
fixado, para liqguidagdo em uma data futura pré-estabelecida.

Vendedor a termo (coberto)

Na venda a termo, na qual a compra da agao objeto do contrato é a garantia da operagéo, o
contrato € composto por uma operacao de compra a vista seguida de uma operacao de venda
a termo.

O célculo do valor a mercado é feito descontando o seu valor no vencimento pela taxa da
curva pré-fixada de acordo com a data-base.

du,
: 252
V“Ea X (l + lcnntmtndn )
du

(14 0y )22

Valor MtM =

Onde:

Valor MtM: Valor presente do contrato a termo;

VE. : Valor do ativo objeto na data de Emissao do contrato;
icontratada : 1axa pré fixada do contrato a termo;

dui: Dias Uteis entre a data de Emissao e a data de Vencimento;
txwm: Taxa MtM da curva pré-fixada (Curva da BM&F);

du: Dias Uteis entre a data-base e a data de Vencimento.

Fonte Alternativa: Broadcast, Bloomberg, Reuters;

6.2 Termo de Moeda — Non-Deliverable Forward (NDF)

O NDF (Non-Deliverable Forward) é um termo com liquidacao financeira que provém da taxa
de cambio de uma determinada moeda. Este derivativo assemelha-se muito aos contratos
futuros de moedas que sao negociados na B3.
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O resultado desta operacao é a diferenca entre a taxa contratada e a taxa spot no momento.
Temos abaixo um exemplo de uma operacdao com NDF entre um cliente e uma instituicao
financeira.

Portanto, o calculo do resultado de uma operagdo de NDF no seu vencimento equivale a
diferenca entre a cotagdo de venda (ou compra) a termo e a cotacao de compra (ou venda) a
vista.

Para a marcacdo a mercado, utilizamos a cotacdo do ddlar futuro (interpolando quando
necessario), o cupom cambial (taxa de juros em dolares) e a taxa de juros pré. Com estas
informagdes, somos capazes de trazer a valor presente toda a operagao.

O valor a mercado de uma operacé@o de NDF sera dado pela seguinte formula:

XCir XCy
du T dc
(1+r)252 (s 360 +1)

Valor MtM; = ¢

Onde,
X : principal da operagao;
€ : sinal da operacéao (“+” para compra e “-“ para venda);
C; : taxa de cAmbio na data da precificagao;
C¢F : taxa de cambio contratada para o final da operagao;
I : taxa pré de mercado;
S : cupom da moeda estrangeira.

Fonte Alternativa: Broadcast, Bloomberg, Reuters;

6.3 Termo de Commodity

O termo de commodity € um termo com liquidagdo financeira que provém da taxa da
commodity em uma determinada data. Este derivativo assemelha-se muito aos contratos
futuros de commodities que sdo negociados na B3 e Bolsas no Exterior.

O resultado desta operacao é a diferenga entre a cotagdo contratada e a cotagdo spot no
momento.

Para a marcagao a mercado, utilizamos a cotagéo de mercado da e a taxa de juros pré. Com
estas informacdes, somos capazes de trazer a valor presente toda a operagéo.

O valor a mercado de uma operagao de termo de commodity sera dado pela seguinte férmula:

(Preco Mercado — Preco Termo)x Quantidade

du
(1 + Taxa Pré)2s2
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(Preco Termo — Preco Mercado)x Quantidade

du
(1 + Taxa Pré)252

Valor MtM; Venda =

Fonte Alternativa: Broadcast, Bloomberg, Reuters;

7. Futuros

7.1. Futuros de DI Real

Descricao: Os futuros de DI’s sdo contratos que embutem a taxa de juros pré com base em
252 dias uteis, exponencial.

Forma de Calculo: Para o apregamento dos futuros de DlI’s, sao utilizadas diariamente as
cotacbes referentes aos precos de ajuste do dia disponiveis no site da B3. Caso haja a
ocorréncia de “circuit breaker’ também serdo utilizados os pregos de ajuste divulgados pela
B3. Nos casos excepcionais, por exemplo, na falta de divulgacdo pela B3 dos pregos de
ajuste, seguiremos as recomendacdes da B3.

Fonte Alternativa: Broadcast, Bloomberg, Reuters;

7.2 Futuros de Délar DOL’S - Real

Descricao: Os futuros de DOL’s séo contratos que embutem a taxa de cambio BRL/USD no
vencimento do contrato.

Forma de Calculo: Para a apregcamento dos futuros de DOL’s, sdo utilizados diariamente as
cotacdes referentes aos precos de ajuste do dia disponiveis no site da B3. Caso haja a
ocorréncia de “circuit breaker” também serdo utilizados os pregos de ajuste divulgados pela
B3. Nos casos excepcionais, por exemplo, a falta de divulgacao pela B3 dos pregos de ajuste,
seguiremos as recomendacdes da B3.

Fonte Alternativa: Broadcast, Bloomberg, Reuters;
8. Swaps

Derivativo que faz a troca de risco de taxas de juros entre duas contrapartes. Seu
aprecamento consiste na diferenca entre as variagcdes da ponta ativa e passiva:

Swap ., = Ponta Ativa,,,, — Ponta Passiva,,,, .

(MaM — Marcagao a Mercado).

O apregamento das pontas ativa e passiva sao feitos seguindo metodologias descritas abaixo:
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8.1 Ponta CDI

A precificagcdo da ponta do swap de CDI consiste somente em trazer o Financeiro Nacional
do swap para a data de calculo através da taxa acumulada do CDI

ﬁ{[(l +cpn ~1|xgcpn + {1+ PR ~1]x%cpn +1). =
MaM =V - =
[0+ PRE)x(1+5)]" >
Onde:

MaM: Marcagao a mercado da ponta CDI do Swap na data do célculo;

V: Financeiro Nocional do Swap;

di — data do inicio do titulo;

dh — data do apregamento do titulo;

dv — data do vencimento do titulo;

CDI - taxa do CDI para a data de apregcamento;

%CDI1 — Porcentagem do CDI do contrato;

PRE — taxa de desconto do titulo, retirada da curva de juros Pré para data de vencimento;
s- spread da contraparte

Para os swaps realizados com percentual de CDI diferente de 100% ou que remunerem CDI
mais uma taxa prefixada, também é feita consideracao da exposicao pré existente.

8.2 Ponta Ddlar

O primeiro passo para o calculo do Swap é atualizar o financeiro nacional do swap pela
variacdo cambial.

PtaxV
+ Mj x FinNocSwap

FinNocSwap,,,. =|1
PtaxV,,

O segundo passo consiste em levar o valor corrigido para o vencimento.

FinS
FinSwap.,. = MOV Py

e D Cvcto cale
I+ —=
360

A equagéo final:
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. . DCvcto ini
FinNocSwap x| 1+ix% ( ]
Ptawachx 360

Pta-xv Dcvcm calc
I+mx| ————
360
Onde:

FinSwap calg: financeiro do Swap na data do célculo;

FinNocSwap: financeiro Nocional do Swap (financeiro inicial)

FinNocSwap corr: financeiro Nocional do Swap Corrigido para a data de calculo
FinSwap vcto: financeiro Estimado do Swap em seu vencimento

PtaxV calg: PTAX800 de Venda na data de calculo. Fonte: BC

PtaxV ini: PTAX800 de Venda na data inicial do swap. Fonte: BC

DC vcto,ini: dias corridos entre o inicio do swap e o vencimento

DC vcto hoje; dias corridos entre o inicio do swap e a data do calculo

i: taxa de remuneracao do swap

tx: taxa do Cupom Cambial atual de mercado.

FinSwap,_, = (1 +

Fonte Primaria: B3.
Fonte Alternativa: Broadcast, Bloomberg, Reuters;

8.3 Ponta IPCA / IGPM

Da mesma forma que o swap anterior o primeiro passo € a atualizagao do financeiro nocional
do swap.

FinNocSwap,,, = FinNocSwapxIPCA

Levando para o vencimento pela taxa de remuneracao pré-estabelecida do swap.

DUpvcto,calc

FinSwap,,,, = IPCAX FinNocSwapx (1+i) *?

Trazendo para a data de célculo.

D chm.ini
FinNocS X1+
FinSwap, . = IPCAx| —2021aP DU(_ [’) =
(1+tx) 252

Onde:

FinNocSwap: financeiro Nocional do Swap (financeiro inicial)

FinSwap calg: financeiro do Swap na data do célculo

FinNocSwap corr: financeiro Nocional do Swap Corrigido para a data de calculo
FinSwap vcto: financeiro Estimado do Swap em seu vencimento
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IPCA: variacao do IPCA entre a emissao e a data de calculo. Fonte: IBGE
DU vcto,ini: dias Uteis entre o inicio do swap e o vencimento

DU vcto hoje: dias Uteis entre o inicio do swap e a data do calculo

i: taxa de remuneragao do swap

tx: taxa do Cupom IPCA atual de mercado.

Fonte Primaria: B3.

Célculo da correcao do IPCA:

v

! [ ! Ai H ! Ai.q

Caso 1: O IPCA do préximo més j& foi divulgado:

IPCAH_IJX{ IPCA,, J[AHAA]

IPCA =
IPCA,, | | IPCA,

Caso 2: O IPCA do préximo més ainda sera divulgado:

IPCA,,_, J y [ IPCA,,_, J[AHAA]

IPCA =
IPCA,, | \ IPCA,_,

Onde:

I: data de inicio do swap;

H: data do aprecamento do swap;

Ai: Data de aniversario anterior a H;

Ai.1: Data de aniversario posterior a H;

IPCA.+: IPCA divulgado no més anterior ao inicio do swap;
IPCA4.2: IPCA divulgado dois meses antes de H;

IPCAH-1: IPCA divulgado no més anterior a H;

IPCAH: IPCA divulgado no més de H;

Obs.: A corregao pelo IGPM se da de forma semelhante ao IPCA.

Fonte Alternativa: Broadcast, Bloomberg, Reuters;

8.4 Ponta PRE

O aprecamento do swap de pré € analoga a dos demais e consiste em trés etapas: a primeira
€ a correcao do valor nominal do swap pela taxa de remuneragao do swap (ipré); na segunda,
leva-se o nominal corrigido até a data de vencimento ainda utilizando a taxa pré (ipré); a tltima

fase consiste em trazer o valor do vencimento pelo cupom.
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12 Passo

DUmlr,mi
FinNocSwap,,,, = FinNocSwap % (1 +i PRE,) 252
2° Passo

D chm.mln
FinNocSwap,,,, = FinNocSwap % (1 +i PRE,) 252
3° Passo

D chm.ini
. FinNocSwap % (1 +i ) 252
FinNocSwap,,,. =
veto,cale
(1 + tx) 360

Onde:

FinSwapcal; financeiro do Swap na data do calculo

FinNocSwap: financeiro Nocional do Swap (financeiro inicial)

FinNocSwapcor: financeiro Nocional do Swap Corrigido para a data de célculo
FinSwapvcto: financeiro estimado do Swap em seu vencimento

DUvcto,ini : dias Uteis entre o inicio do swap e 0 vencimento

DUvcto,hoje: dias Uteis entre o inicio do swap e a data do calculo

iPRE: taxa de remuneragao do swap

tx*:taxa pré de mercado atual.

Fonte Primaria: B3
Fonte Alternativa: Broadcast, Bloomberg, Reuters;

8.5 Ponta Libor

O aprecamento do swap de libor seguird a metodologia abaixo:

Valorlnici al x (1 + TxSwap + Libor,; * dc, /360) x PtaxJ

VPps = ;
(TxLibor + TxSpread % dc, /360) +1

Onde:

VPrs: Valor de mercado

Valor inicial: valor inicial da operagdao em délar
TxSwap: taxa da ponta Libor do swap

Liboryi: Libor conhecida (trimestral, semestral)

dc+ : dias corridos do inicio ao vencimento

Ptax: taxa de cambio na data de apregamento
TxLibor: taxa Libor de mercado (B3)

TxSpread: Spread de crédito da contraparte

Dc2: dias corridos entre a data base e o vencimento
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Fonte Alternativa: Coleta de cotagdo com outras instituicoes, Broadcast, Bloomberg,
Reuters.

9. Opcoes

Opcéao é o direito de exercer a compra ou a venda de um determinado produto, ao qual
denominamos como ativo-objeto da op¢ao, dentro de um determinado intervalo de tempo. No
caso de opg¢des padronizadas, isto €, opcdes que sao negociadas na B3, utilizamos os precos
divulgados. Caso contrario, apregamos as opg¢des usando o método Garman-Kohlhagen que
€ uma extensdo do Black & Scholes.

Na impossibilidade de encontrar referéncias de mercados organizados (B3, por exemplo) ou
referéncias de mercado (Mercado Secundario de Titulos Publicos e de Debéntures da
Andima), a area de Risco de Mercado obtera estas referéncias de fornecedores externos de
precos ou “feeders” como Bloomberg, Broadcast, Reuters e corretoras.

O método de Black & Scholes assume que a opgao é do tipo Européia, ou seja, que so6 sera
exercida no vencimento.

A seguir, as metodologias das op¢des de acordo com o ativo-objeto.
9.1 Opgoes de Acgao

Opcéao de compra (call):

c=SN(d,)-Ke "N(d,)

Opcao de venda (put):

p =Ke "N(-d,)- SN (-d,)

Onde:

c — preco da opcao de compra;

p — prego da opgéo de venda;

S — preco da agao (spot) no dia do apregcamento;

K — prego de exercicio da op¢ao;

o — volatilidade da acao;

r = In(1+i) fator de desconto da taxa de juros livre de risco (CDI);

t—tempo entre inicio e vencimento da op¢ao medido em anos (base dias Uteis 252);
N(.) — funcao de probabilidade acumulada de uma variavel aleatéria normal padrao;

1(2) +[r+f’;j.t

d, =
o\t
S o’
In E +|r— 7 N
d2= =d, - oWt
ot
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Fonte Alternativa: Broadcast, Bloomberg, Reuters;

9.2 Opgoes de Moeda

Esses instrumentos contemplam as opg¢des cujo ativo-objeto € uma moeda. Nesse caso, para
calcular o prego a mercado, utiliza-se 0 modelo Garman-Kolhagen, adaptados para o mercado
brasileiro. A volatilidade implicita € obtida a partir das informac6es de mercado.

Opcao de compra (call):
c=8e "N(d)- Ke "N(d,)

Opcéao de venda (put):
p=Ke "N(-d,)-Se *N(-d,)

Onde:

C — prego da opgao de compra;

p — preco da opcéao de venda;

S — cotagdo da moeda (spot) no dia do aprecamento;

K — prego de exercicio da op¢ao;

o — volatilidade da moeda;

iinerma— taxa de juros livre de risco interna (CDI);

lexterna— taxa de juros livre de risco externa;

r = In(1+inerna) — fator de desconto da taxa de juros livre de risco interna;

q = In(1+iexterna) — fator de desconto da taxa de juros livre de risco externa;

t—tempo entre inicio e vencimento da op¢ao medido em anos (base dias uUteis 252);
N(.) — funcao de probabilidade acumulada de uma variavel aleatéria normal padrao;

el
In| —|+|r—qg+— |t
K 2 )

ot ’

d, =
d, =d, ~ot.

O modelo de Garman-Kolhagen também pode ser usado para aprecar opgdes de agao que
pagam dividendos, usando o fator g como o percentual do dividendo a ser pago.

Fonte Alternativa: Coleta de cotagdo com outras instituicoes, Broadcast, Bloomberg,
Reuters.

9.3 Opcodes sobre indice

Para opgdes sobre o indice Ibovespa usamos a mesma equacao de Balck & Scholes utilizada
para apregar opgoes de agao no item 10.1. Para isso substituimos o prego de exercicio da
acao K pela expectativa do indice IBOVESPA no vencimento da op¢ao e o valor da agao no
dia do aprecamento S pelo valor do indice IBOVESPA.

Fonte Alternativa: Coleta de cotagdo com outras instituicoes, Broadcast, Bloomberg,

Reuters.
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9.4 Opcgoes sobre Futuros

Opcéao de compra (call):
c=e"[FN (d,) - KN (d,)]

Opcao de venda (put):
p=e"[KN (-d,)- FN (-d,)]
Onde:

C — preco da opcao de compra;

p — prego da opgéo de venda;

F — prego do futuro no dia do apregamento;

K — prego de exercicio da op¢ao;

o — volatilidade da acao;

r = In(1+i) - fator de desconto da taxa de juros livre de risco (CDI);

t—tempo entre inicio e vencimento da op¢ao medido em anos (base dias Uteis 252);
N(.) — funcao de probabilidade acumulada de uma variavel aleatéria normal padrao;

avt

d2=d; - ot

Fonte Alternativa: Coleta de cotacdo com outras instituicdes, Broadcast, Bloomberg,
Reuters.

10. Cotas de fundos de investimentos

As aplicacdes em fundos de investimentos serdo marcadas a mercado de acordo com as
cotas de fechamento, divulgadas diariamente pelos respectivos administradores. Caso, tais
cotas nado sejam disponibilizadas, sera considerada a Uultima cota de fechamento
disponibilizada.

O aprecamento das cotas dos fundos deve ser feito utilizando-se o ultimo valor patrimonial da
cota disponibilizado pelo administrador fiduciario, nos casos em que o Fundo com cota de
abertura adquira cota de fundo de fechamento.

11. Investimentos no exterior

Os investimentos no exterior serdao marcados a mercado com os precos divulgados pelas
respectivas bolsas em que sdo negociados, a precos de fechamento, convertidos para a
moeda nacional utilizando a taxa de cambio referencial (D2) divulgada pela B3. O valor
utilizado sera o preco liquido provavel de realizagao, considerando tributos e taxas no exterior.

11.1 Op¢oes sobre Agoes

Para opcodes sobre acdes sera utilizada a média do bid e ask disponiveis no site da Bolsa
onde é negociada ou no Terminal Bloomberg.
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Quando a opg¢ao nao possuir estimativas de bid ou ask, o prémio sera determinado pelo
modelo de Black&Scholes, conforme demonstrado no item 9 deste Manual.

Fontes alternativas: Para precificacdo sera utilizada as cotacdes dos principais feeders no
mercado internacional, Bloomberg e Reuters.

Caso os ativos financeiros ndo sejam denominados em ddélares americanos, estes seréao
convertidos para délar americano, utilizando a taxa de cadmbio Ptax de venda divulgada pelo
Banco Central do Brasil para conversdo e, posteriormente, convertidos para a moeda
nacional utilizando a taxa de cambio referencial (D2) divulgada pela B3.

11.2 Cotas de Fundos no Exterior

O aprecamento das cotas de fundos no exterior é realizado através da cota divulgada pelo
administrador do fundo.

12. Operacoes Especiais

Atualmente os fundos de investimentos da Guide ndo operam: DPGE, LH, CCIl, CCB, CCE,
NCE, CPR, CRRP e RDB.

Caso ocorra alguma alteragao na composigao das carteiras, o Manual de Marcagéao a Mercado
sera readequado e devidamente atualizado junto aos reguladores e autoreguladores.
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